Bericht des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung

Tatigkeitsbericht

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr 2010 die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen, den Vorstand beratend begleitet
und dessen Geschéaftsfihrung tiberwacht. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat
durch schriftliche Quartals- und Risikoberichte sowie in mindlichen Vortra-
gen Uber die Lage und Entwicklung der GBW AG und ihrer Konzerngesell-
schaften unterrichtet.

Alle wichtigen und zustimmungspflichtigen MaBnahmen wurden in den Auf-
sichtsratssitzungen beraten. Zu den Themenschwerpunkten des Berichtsjahres
im Aufsichtsrat gehdrten die Konzernstrategie und die Unternehmensplanung
des Vorstands fur die folgenden Jahre, Finanz- und Investitionsplane, Portfo-
lioaktivitdten sowie Neubau- und ModernisierungsmalRnahmen, Angelegen-
heiten der internen Revision und Personalangelegenheiten.

Weiterhin lagen dem Aufsichtsrat folgende Themen zur Beschlussfassung vor:

» Erwerb von Minderheitsanteilen an der GBW Niederbayern und Oberpfalz
GmbH

» Gewinnabfiihrungsvertrage zwischen der GBW AG und der GBW Gebdu-
demanagement GmbH bzw. der GBW Asset GmbH

* Einleitung von Rechtsmittelverfahren in steuerlichen Angelegenheiten
* Durchfiihrung einer Effizienzprifung der Tatigkeit des Aufsichtsrats.

Fur zusétzliche PrifungsmaBnahmen wie die Einsichtnahme in die Unterlagen
der GBW AG und ihrer Konzerngesellschaften oder die Beauftragung beson-
derer Sachverstdandiger bestand kein Anlass.

Der Aufsichtsrat trat in jedem Quartal zu je einer Sitzung zusammen. Der
Aufsichtsrat hat einen Priifungsausschuss gebildet, der im Berichtsjahr zwei-
mal tagte.

Jahresabschluss der GBW AG und Konzernabschluss

Die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat den vom Vorstand aufge-
stellten Jahresabschluss und Konzernabschluss, den Lagebericht und Konzern-
lagebericht sowie die Buchfilhrung der GBW AG und ihrer Konzerngesell-
schaften gepriift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk ver-
sehen. Unter Berticksichtigung des Priifungsberichts der KPMG AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft fiihrte der vom Aufsichtsrat gebildete Prifungs-
ausschuss eine Vorprifung des Jahresabschlusses und Konzernabschlusses
sowie der Lageberichte durch. An der Sitzung des Priifungsausschusses nahm
auch der Abschlusspriifer teil und unterstiitzte den Ausschuss bei der Priifung
der Unterlagen.

In der Bilanzaufsichtsratssitzung am 17.03.2011 berichtete der Vorsitzende
des Priifungsausschusses dem Aufsichtsrat (ber die wesentlichen Ergebnisse
der Vorprifung des Ausschusses. Der Vorstand und der Abschlussprifer, der
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ebenfalls an der Bilanzaufsichtsratssitzung teilnahm, beantworteten die Fra-
gen der Mitglieder des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat stimmt dem Prifungs-
ergebnis der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zu. Nach dem ab-
schlieBenden Ergebnis seiner eigenen Priifung erhebt der Aufsichtsrat gegen
den Jahresabschluss und Konzernabschluss, den Lagebericht und Konzernla-
gebericht keine Einwendungen. Er billigt den vom Vorstand aufgestellten Jah
resabschluss und Konzernabschluss. Der Jahresabschluss der GBW AG ist da-
mit festgestellt.

Verwendung des Bilanzgewinns

Der Aufsichtsrat erklart sich mit dem Vorschlag des Vorstands an die Haupt-
versammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns einverstanden. Der
Aufsichtsrat wird der Hauptversammlung entsprechend vorschlagen, von
dem Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2010 in Hohe von 24.450.334,12 €

» eine Dividende von 0,09 € je Inhaber-Stiickaktie, d. h. 4.914.000,00 €
auszuschutten,

e und 19.536.334,12 € auf neue Rechnung vorzutragen.

Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Der vom Vorstand nach § 312 Aktiengesetz zu erstellende Bericht iber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen lag dem Aufsichtsrat vor. Die
KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft nahm an den Erérterungen des
Aufsichtsrats Uber den Bericht tber die Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen teil und berichtete iber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Priifung.

Der Bericht wurde von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ge-
prift und mit dem folgenden Bestdtigungsvermerk gemaRB § 313 Abs. 3
Aktiengesetz versehen:

.Nach unserer pflichtgeméRen Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der GBW AG
nicht unangemessen hoch war."

Der Aufsichtsrat schlieRt sich nach Priifung des Berichts den Feststellungen im
Bestatigungsvermerk an.

Einhaltung der Corporate Governance-Grundsitze

GemdB Ziffer 5.4.3 der Corporate Governance-Grundsatze der GBW AG ach-
tet jedes Aufsichtsratsmitglied darauf, dass ihm fir die Wahrnehmung seines
Mandats genligend Zeit zur Verfligung steht. Aufsichtsratsmitglieder, die
dem Vorstand einer borsennotierten Gesellschaft angehéren, sollen insgesamt
nicht mehr als 5 Aufsichtsratsmandate in konzernexternen bdrsennotierten
Gesellschaften wahrnehmen. Diesen Vorgaben wurde von den Aufsichtsraten
der GBW AG in 2010 ausnahmslos entsprochen.
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VI.

Hat ein Aufsichtsratsmitglied im Berichtsjahr an weniger als der Hélfte der
Aufsichtsratssitzungen teilgenommen, so ist dies im Bericht des Aufsichtsrats
zu vermerken. In 2010 hat kein Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft an
weniger als der Halfte der Aufsichtsratssitzungen teilgenommen. Die Anwe-
senheit der Aufsichtsratsmitglieder in den Aufsichtsrats- und Priifungsaus-
schusssitzungen betrug im Berichtsjahr rund 93 %.

Jedes Aufsichtsratsmitglied ist dem Unternehmensinteresse verpflichtet. In-
teressenskonflikte, die insbesondere auf Grund einer Beratung oder Organ-
funktion bei Kunden, Lieferanten, Kreditgebern oder sonstigen Geschéafts-
partnern entstehen kénnen, sind dem Aufsichtsrat gegentiber offen zu legen.
Entsprechende Meldungen liegen dem Aufsichtsrat nicht vor.

Die nach Ziffer 7.2.1 der Corporate Governance-Grundsatze der GBW AG er-
forderliche Unabhéangigkeitserkldrung des Abschlussprifers wurde vor Unter-
breitung des Wahlvorschlags in der Hauptversammlung eingeholt. Die von
der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft abgegebene Erklarung ent-
spricht vollumfanglich den Vorgaben der Grundsdtze. Bedenken gegen die
Unabhéangigkeit der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft bestanden
nicht.

Personalien

Die Hauptversammlung hat am 29.04.2010 Herrn Georg Jewgrafow in den
Aufsichtsrat gewahlt. Herr Georg Jewgrafow folgte auf Herrn Ernst Holland,
der mit Wirkung ab 01.12.2009 in den Vorstand der GBW AG wechselte.
Herr Jewgrafow ist seit vielen Jahren als Bankdirektor bei der BayernLB tatig
und leitet dort den Bereich Immobilien.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand der GBW AG und allen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern der GBW Gruppe fiir ihren engagierten Einsatz und die im
Berichtsjahr geleistete Arbeit, durch die im Geschéftsjahr 2010 ein erneut gu-
tes Ergebnis erreicht werden konnte.

Mdinchen, im Marz 2011

Dr. Edgar Zoller
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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